W SIInnr 1
CONFINDUSTRIA L1

MEZZOGIORNO: CONFINDUSTRIA-SRM, RISCHIO DI FRENATA AL SUD, INVESTIMENTI PUBBLICI
DECISIVI

Roma 27 dicembre 2018 - L’economia meridionale tiene un passo moderato, ma sempre pit lento
rispetto a quello seguito negli ultimi due anni, spinto dagli investimenti delle imprese, in particolare
di quelle manifatturiere, e da una discreta performance sui mercati esteri. La fiducia resta
abbastanza positiva, cosi come discrete restano le attese delle imprese industriali riferite a
produzione e ordini.

Ma i risultati meno lusinghieri delle micro imprese, tuttora prevalenti al Sud, il rallentamento
dell’occupazione e del credito bancario, la situazione congiunturale complessiva del Paese e,
soprattutto, una crescente debolezza dell’attore pubblico nel sostenere, con gli investimenti, la
crescita economica dipingono una immagine del Mezzogiorno in cui gli elementi di preoccupazione
iniziano a farsi pit evidenti, e con essi a divenire piu concreta la prospettiva di un rallentamento del
ritmo di crescita.

Questo, in sintesi, il profilo delineato dal Check Up Mezzogiorno, tradizionale pubblicazione curata
da Confindustria e SRM — Studi e Ricerche per il Mezzogiorno (Centro Studi del Gruppo Intesa
Sanpaolo) che per I'edizione di dicembre 2018 si concentra sull’approfondimento congiunturale
dell’economia meridionale.

Secondo le stime preliminari, anche nell’anno che si sta per chiudere tutti e cinque gli indicatori
(PIL, imprese, occupati, export, investimenti) che compongono I'Indice Sintetico dell’lEconomia
meridionale, elaborato da Confindustria e SRM, sono positivi. Rispetto al 2017, rallenta pero il
ritmo con cui i valori del 2007 si stanno recuperando. Con I'andamento lento dell’ultimo anno,
infatti, saranno necessari ancora 4 anni per tornare al valore di partenza dell’indice.

| principali segnali positivi continuano a provenire dalle imprese, che hanno superato il milione e
700mila, con un saldo positivo di 7mila unita, valore tanto piu significativo se confrontato con il
calo di 3mila unita registrato, nello stesso periodo, nel Centro-Nord. Positivo in particolare, il dato
riferito alle imprese di capitali, il cui saldo migliora di ben 20mila unita rispetto allo stesso periodo
dello scorso anno (+6,5%). Tuttavia, quello meridionale rimane un tessuto produttivo
caratterizzato in prevalenza da micro imprese.

Soprattutto, & apprezzabile la vitalita delle imprese meridionali dell’industria in senso stretto: il
valore aggiunto industriale sale, nel 2017, del 4,1% al Sud (contro un +1,1% del Centro-Nord), con
risultati particolarmente significativi nella manifattura vera e propria, che cresce al Sud del 5,8% (a
fronte del +1,6% nel Centro-Nord). Il contributo maggiore a questa spinta significativa viene dagli
investimenti, che crescono al Sud soprattutto nell’industria (+3% nel 2016, +7,7% nel 2017, con
una stima di +14,9% nel 2018), compensando la contemporanea fermata che si registra nei servizi
(i cui investimenti, per il 2018, sono addirittura stimati in leggero calo, -0,4%).

A novembre 2018 la fiducia delle imprese manifatturiere meridionali resta prevalentemente
positiva e si mantiene sopra la media nazionale. In particolare si confermano stabili le attese sulla
produzione, mentre continua il lento miglioramento del giudizio sugli ordini.

Un trend moderatamente positivo, ma non ancora sufficiente a far imboccare all’economia
meridionale un robusto sentiero di crescita. Lo conferma I'esempio del settore TAC (tessile,



abbigliamento, calzature) a cui il Check up di dicembre dedica un approfondimento, a cura
dell’ISTAT. Un settore di grande rilievo per I'economia meridionale e di grande tradizione, che
raccoglie oltre 15.600 imprese, da lavoro a oltre 84 mila addetti e che, con oltre 2,5 miliardi di
euro di fatturato, contribuisce alla creazione del 2,1% del PIL meridionale (dati 2015).

In un certo senso il settore TAC & un po’ la cartina di tornasole del tessuto imprenditoriale
meridionale: un settore con numerose eccellenze, e altrettanto numerose imprese che ancora non
riescono a fare il balzo in avanti in termini di valore aggiunto e di produttivita: cosicché non
stupisce se le stime sull’evoluzione del valore aggiunto negli anni successivi, considerando
I'andamento dei valori di export del settore, mostrano una crescita apprezzabile, ma sempre piu
contenuta di quella registrata al Centro-Nord.

L'incertezza sulle prospettive € confermata in particolare dalle dinamiche creditizie. Infatti,
nonostante un significativo calo delle sofferenze (scese in un anno di circa 15miliardi nel 2018),
frenano in maniera sensibile anche gli impieghi (-4,5%). In particolare, continua il calo dei
finanziamenti bancari alle imprese delle costruzioni e quelli alle famiglie, possibile segnale di
frenata dei consumi che si accompagna al rallentamento della crescita dei servizi.

Un segnale importante proviene dal valore complessivo delle esportazioni meridionali dei primi
nove mesi del 2018, che raggiunge quasi 37 miliardi di euro, con un incremento rispetto allo stesso
periodo del 2017 del 7%, piu che doppio di quello registrato nel complesso del Paese (+3,1%).
Aumenta, in particolare, I'esportazione di idrocarburi, di mezzi di trasporto e di apparecchiature
elettriche: continua, anche se con ritmi piu contenuti, anche la crescita dell’export agroalimentare.

Registrano, invece, un improvviso stop gli ultimi dati sul’andamento del mercato del lavoro
meridionale. Il lll trimestre 2018 presenta un inatteso calo degli occupati, pari a -0,6%, peraltro
non equamente distribuito: diminuiscono per la prima volta dopo diversi trimestri gli occupati in
Campania (-55mila) mentre aumentano di oltre 25mila unita in Calabria. Restano molto alte, in
particolare, la disoccupazione femminile (al 19,3%) e soprattutto quella giovanile (a 43,3%). Pur se
in calo, si conferma I'emergenza occupazione al Sud, dove poco piu di un giovane su due
effettivamente lavora.

Secondo le stime formulate nei mesi scorsi da alcuni tra i principali istituti di previsione, il PIL del
Mezzogiorno dovrebbe sostanzialmente confermare, anche per il 2018, la tendenza ad una
moderata crescita gia registrata nel biennio precedente (+0,9%), anche se in maniera meno
pronunciata rispetto alla media nazionale, e mettere a segno un risultato positivo anche per il
2019. Le pil recenti revisioni delle previsioni operate a livello nazionale dai principali istituti (tra
cui il Centro Studi Confindustria, che stima una crescita del PIL nazionale nel 2019 dello 0,9%)
potrebbero tuttavia comportare una revisione al ribasso anche per I'andamento del PIL nella
ripartizione meridionale.

Anche perché continua a mancare il contributo dell’attore pubblico alla crescita. La spesa in conto
capitale della PA al Sud continua ad essere caratterizzata da un trend decrescente (da un massimo
di 21,6 miliardi di euro nel 2009 ad un minimo di 10,6 nel 2017, anno in cui, secondo le stime, la
spesa raggiunge il livello minimo degli ultimi 15 anni). Se solo la spesa fosse rimasta costante sui
livelli raggiunti nel 2009 anche per gli anni successivi, sarebbero stati spesi poco meno di 60
miliardi di euro in piu per investimenti pubblici al Sud, con effetti positivi che & facile stimare.

La centralita della questione industriale e quella della ripresa degli investimenti pubblici, prima di
tutto in infrastrutture, si propongono dunque come due sfide assolutamente decisive per la
riduzione dei divari e la stabilizzazione delle prospettive di crescita del Sud e dell’intero Paese: ma
alcune scelte contenute nel ddl di bilancio, come le rimodulazioni delle risorse per la coesione e la
riduzione di quelle per gli investimenti delle imprese meridionali lasciano dubbi sulla effettiva
volonta di agire in questa direzione.



Clima di fiducia delle imprese manifatturiere per ripartizione territoriale (numero indice 2010=100)
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Fonte: elaborazione Confindustria e SRM su dati ISTAT

Indice sintetico* delle principali variabili economiche nel Mezzogiorno tra il 2007 ed il 2018
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*& un indice composito calcolato come somma dei valori indicizzati al 2007 di alcune importanti variabili

macroeconomiche: PIL (valori concatenati, anno base 2010), Investimenti fissi lordi, Imprese attive, Export.
Fonte: elaborazione Confindustria e SRM su fonti varie

Andamento degli investimenti, variazioni percentuali, 2016 e 2017 e programmato per il 2018

Industria Servizi Totale
Gentro - Nord
Variazione investimenti nel 2016 41 3.1 3.5
Variazione degli investimenti nel 2017 2.3 0.6 1,5
Variazione programmata degli investimenti nel 2018 7.3 5,1 6,2
T Mezogiomo
Variazione investimenti nel 2016 3 22 115
Variazione degli investimenti nel 2017 7.7 74 7.6
Variazione programmata degli investimenti nel 2018 14,9 -0.4 6,6

Fonte: elaborazione Confindustria e SRM su dati Banca d’ltalia



Tassi di crescita del numero di imprese* 2011-2018, confronto tra Mezzogiorno e Centro-Nord
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* Imprese attive; tassi di crescita tendenziali (Ill trimestre su Ill trimestre dell’anno precedente).
Fonte: elaborazione Confindustria e SRM su dati Movimprese

Le esportazioni nelle province meridionali (dati cumulati, anni 2017-2018, valori in milioni di euro
e variazione %)

Termitorio 2017 2018 % Temitorio 2017 2018 %
Abruzzo 6.274.8 6.499,0 36 Calabria 3398 4136 217
L'Aquila 4319 4549 53 Cosenza 70,9 838 181
Teramo 1.008.0 1.064.8 56 Catanzaro 62,5 70,0 19
Pescara 4138 641,4 55,0 Reggio di Calabria 161,5 1931 196
Chieti 44212 43379 -19 Crotone 18,3 287 56,7
Malise 2995 421.8 408 Vibo Valentia 26,6 A 433
Campobasso 2422 368,6 522 Sicilia 6.833,0 8.124.9 18,9
Isemia 57,3 53,2 -1 Trapani 1924 2255 172
Campania 7.800,4 79468 19 Palermo 203.8 4255 1088
Caserta 858,2 8344 -28 Messina 806,6 8424 45
Benevento 1311 157.3 200 Agrigento 1131 12563 10,8
Napoli 41456 42746 31 Caltanissetta 434 n7 -26,9
Avellino 9265 851,8 -8,1 Enna 8,6 7.9 -8,1
Salemo 1.738,9 18288 52 Catania 971,8 1.109,2 14,1
Puglia 6.142,5 59756 27 Ragusa 247.8 27T A 118
Foagia 552.4 582,2 54 Siracusa 4.2457 5.080,5 19,7
Bari 3.093,8 29830 -3,6 Sardegna 348725 4.188,7 54
Taranto 9951 8340 -16,2 Sassari 107.,6 150,3 397
Brindisi 7304 700,9 -4.0 Nuoro 423 63,2 496
Lecce 361.4 4497 245 Cagliari 35850 3.829,5 6,8
BAT 409.4 4259 4.0 Oristano 40,0 44,0 10,0
Basilicata 28014 33122 18,2 Province Sud 197,7 101,86 -48.6
Potenza 25532 30813 207 I Mezzogiomo 344639 368826 7,01
Matera 2482 2309 -7.0 Italia 331.828,4 342.130,2 31

Fonte: elaborazione Confindustria e SRM su dati Coeweb



Variazione congiunturale degli occupati dal Il trim. 2017 al 11l trim. 2018 (valori percentuali)
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Fonte: elaborazione Confindustria e SRM su dati ISTAT

Comuni del Mezzogiorno per livello di specializzazione* e livelli di produttivita nel Tessile,
abbigliamento e calzature

Livelli di specializzazione* Livelli di specializzazione e di produttivita
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- Molto sopra la media (1,51 e oltre) | Valori negativi 2o

*(Valore aggiunto del settore TAC su totale economia del comune x) / (Valore aggiunto del TAC su totale economia Mezzogiorno).
Fonte: Istat — Frame territoriale SBS



Andamento degli impieghi totali* al Il trimestre 2018 per macro-aree (mld. €)
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* Impieghi delle banche e della Cassa Depositi e Prestiti.
Fonte: elaborazione Confindustria e SRM su dati Banca d’ltalia

Quadro Finanziario Unico Pluriennale. La spesa in conto capitale della P.A. in Italia (valori in

miliardi di euro costanti; 2010)
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2003 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*

Spesa in cc al netto delle partite finanziarie
Spesa in cc in rapporto al PIL (%)

- Risorse ordinarie

- Risorse aggiuntive

Spesa in cc al netto delle partite finanziarie

Spesa in cc in rapporto al PIL (%)

- Risorse ordinarie

- Risorse aggiuntive
Fondi strutturali UE al netto formazione
Cofinanziamento al netto formazione
Risorse aree sottoutilizzate

Spesa in cc al netto delle partite finanziarie
- Risorse ordinarie
- Risorse aggiuntive

-

Italia
59,7 61,7 61,5 529 48,1 435 40,0 351 369 344 313
31 32 32 27 25 22 21 18 19 18 1,6
45,7 488 48,0 420 357 329 27,7 255 232 30,7 258
140 129 135 109 124 106 123 96 137 37 77
Mezzogiorno
223 21 216 174 17,3 149 13,7 127 152 11,7 1086
12 11 11 o098 09 08 07 07 08 06 0,5
11,3 102 11,3 97 83 73 50 52 47 92 6,9
11,0 108 103 77 90 76 87 75 105 25 37
33 34 38 23 36 30 35 34 57 02 0,4
29 29 24 13 19 1,7 24 26 34 0,7 0,6
48 45 42 41 36 28 27 14 13 16 27 !
% Mezzogiorno su ltalia |
37,4 340 351 329 36,0 343 343 362 41,2 340 339
247 209 235 231 232 222 181 204 20,3 300 26,7
78,6 837 763 706 726 71,7 70,7 781 766 676 48,1

* Indicatore Anticipatore Conti Pubblici Territoriali.

Fonte: elaborazione Confindustria @ SRM su dati Agenzia per la Coesione Territoriale — Conti Pubblici Territoriali, 2018



